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Garancia Alap kdvetelmeények

e Tobzsdei Elszamoldsi Alap (TEA): a multinet
elszamoldsu piacokhoz kapcsoldédd kliringtagok
vonatkozdsdban

e Kollektiv Garancia Alap (KGA): a szarmazékos
elszamold-su piacokhoz kapcsolédo kliringtagok
vonatkozdsdban

e CEEGEX/HUDEX/Gdz Kollektiv Garancia Alap
(CEEGEX 7/ HUDEX/Gdaz KGA): a CEEGEX és
HUDEX/Gdaz piaci kliringtagok vonatkozdsdban

Hatalybalépés datuma: 2018. marcius 6.



KELER KSZF Kozponti Szerzédé Fél Zrt.
W keler kszf

A KELER KSZF Zrt. a kliringtagokra vonatkozo TEA, KGA és CEEGEX / HUDEX/Gaz KGA garancia
alapok szamitasi algoritmusat és a hozzajarulas mértékét 2018. marcius 6-i hatallyal az alabbiak
szerint hatarozza meg:

1. Elészé

A 648/2012 EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR), és a hozza kapcsolddo 153/2012 ESMA
technikai sztenderd a garancia alapok képzésére vonatkozdan kotelezé jellegli el6irasokat fogalmaz
meg. Ennek megfeleléen a garancia alapok méretét a KSZF altal készitett napi stressz tesztek
eredménye hatarozza meg a kovetkezoképpen:

A garancia alapnak fedeznie kell azon kliringtag(ok) nemteljesitését, amellyel szemben a kitettsége
a legnagyobb, vagy a masodik és harmadik legnagyobb kliringtag nemteljesitését, amennyiben az
azokkal szembeni Gsszkitettsége nagyobb, mint a legnagyobb kitettség.

A nemteljesitéshez kapcsolodo kitettségek szamitasa kiilonbozo stressz forgatokonyvek alapjan
kalkulalt arkilonbozetek értékét hasonlitja Ossze a kliringtag egyéni biztositékainak értékével.

2. A garancia alap szamitas algoritmusa

A szamitas a kovetkezé elemekbdl épiil fel:

e A garancia alap szilkséges méretének meghatarozasa,
e A garancia alaphoz valé hozzajarulas mértékének meghatarozasa.

A szamitas gyakorisaga:

e A garancia alap szamitasra havonta a honap elsé elszamolasi napjan kertdil sor.
e A garancia alap méretének elégtelensége alapjan rendkiviili Gjraszamitasra keriilhet sor
honap kézben, barmikor.

1.1. Agarancia alap sziitkséges méretének meghatarozasa

DF = max {[ max ](xl-);min [tfglé}x ](xi) *p.k.; DFcy—1) * p2 ;.u(xi)[t,t—t63]
2L~ L63

tt—tgs

+a U(xi)[t,t—t63]i DFcp-1y * pl}

Jelolések:

DF: aktualis szamitas eredménye, a garancia alap sziikséges mérete

DF (cm-1): aktualis szamitast megel6z6 napon érvényes garancia alap tényleges mérete

t: szamitast megel6z6 utolso kereskedési nap

te3: SzZamitast megel6z6 utolso kereskedési naptol visszaszamitott 63. kereskedési nap
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e x;:napi stressz teszt eredménye, amely megadja a kliringtagi nemteljesités mértékét,
amellyel szemben a KSZF kitettsége a legnagyobb, vagy a masodik és harmadik legnagyobb
kliringtag nemteljesitésének mértékét, amennyiben az azokkal szembeni Osszkitettség
nagyobb, mint a legnagyobb kitettség

e p: varhato érték (szamtani atlag)

e 0: szoras

Paraméterek:

o a=3

e p1=0,9

. p2= 1,1

e p.k.=1,9

- prociklikussagi korrekcio (p.k). Ertéke megegyezik a BUX index 2008. november-december

honap atlagos napi szorasanak (250 napos visszatekintés) és a legutdbbi felllvizsgalatot
megel6zé harom egész honap atlagos napi szorasanak (250 napos visszatekintés) a
hanyadosaval, 1 tizedesre lefelé kerekitve (de minimum 1).

2.2.A garancia alaphoz valé tagonkénti hozzgjarulas mértékének
meghatarozasa
Tagonkénti hozzajarulasi arany:’
DFey; = kerek.fel(max{DF * Wew s DFMl-n}; o)
ahol:

S IMcp;
MY IMey

Jelolések:

e DFcy;: tagonkeénti garancia alap hozzajarulas mérteke milli6 Ft-ra felkerekitve

e DFy;n: a garancia alap hozzajarulas minimum értéke

e DF: adott garancia alap algoritmus alapjan szamitott sziikséges mérete

e : TEA és KGA esetében -6; CEEGEX / HUDEX/Gaz KGA esetében -3;

* Wy, ‘garancia alap hozzajarulasi részarany

e IMy; :adott garancia alaphoz tartozo tag szamitas napjat megel6zé teljes havi
alapbiztositékanak osszege, a garancia alaphoz tartozé piacon

e Y IM(y:adott garancia alaphoz tartozo osszes tag szamitas napjat megel6zo teljes havi 6sszes
alapbiztositékanak osszege

! Y.DF;y,; > DF, a kerekitési szabalyok, a minimum hozzajarulast fizet tagok, valamint a KELER KSZF Zrt. hozzajarulasa miatt.
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Paraméterek:

o TEA és KGA esetében a garancia alap hozzajarulas minimum értéke: 5 MFt
e CEEGEX / HUDEX/Gaz KGA esetében a garancia alap hozzajarulas minimum értéke: 17 000
EUR

Megjegyzések:

e A KELER KSZF Zrt. hozzajarulasa garancia alaponként a mindenkori minimalis hozzajarulasi
érték.

e A garancia alapok mindenkori minimalis értéke megegyezik a minimalis hozzajarulas
értékének, és garancia alap tagok szamanak szorzataval.

3. A garancia alap méretének napi visszameérése

A garancia alapok méretére vonatkozo eldirasok megkdvetelik, hogy a garancia alapok
elégségessége naponta visszamérésre keriiljon. Amennyiben a visszamérés eredménye a garancia
alap elégtelenségét mutatja, ugy rendkiviili garancia alap szamitasra, vagy biztositék pétlék
kivetésére keriil sor.

2.3. Rendkiviili garancia alap szamitas

A KELER KSZF Zrt. AUSZ-e szerint rendkiviili garancia alap szamitasra is sor keriilhet, ez esetben a
rendkiviili garancia alap szamitas algoritmusa megegyezik a normal garancia alap szamitas
algoritmusaval.

Amennyiben rendkiviili garancia alap szamitasra keriil sor, és korabban a garancia alap
elégtelensége miatt biztositék potlék(ok) kivetésére keriilt sor, abban az esetben a rendkiviili
szamitas eredményeként adodo hozzajarulas teljesitésével a beszedett biztositék potlék is
felszabaditasra keriil.

2.4.Biztositék potlék kivetés

Garancia alap elégtelensége esetén alkalmazott biztositék potlék meghatarozasanak elvei:

e Azonositasra keriilnek azon stressz teszt forgatokonyvek, amelyek esetében a garancia alap
aktualis mérete elégtelennek bizonyult.

e Azonositasra kerlilnek, azon kliringtagok, amelyek kitettsége valamely stressz teszt
forgatokonyv szerint a garancia alap elégtelenségét kivaltotta.

e Az igy azonositott kliringtagok szamara, olyan mérték(i biztositék potlék keriil
meghatarozasra, amely mellett a garancia alap elégtelensége valamennyi aktiv stressz
forgatokonyv mellett megsziintethetd.
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A biztositék potlékra vonatkozo hataridok:

e A biztositék potlék teljesitési hatarideje a kovetkezé elszamolasi nap.

o A biztositék potlék Osszege naponta modosithato, alkalmazasa madositasaig vagy Gjonnan
meghatarozott garancia alap teljesitésig marad érvényben.
o Egyéb esetekben a biztositék potlék alkalmazasa minimum 5 elszamolasi napig érvényben

van, amennyiben a garancia alap elégtelensége megsziinik ezt kdvetben visszavonhatd.

Budapest, 2018. marcius 1.

KELER KSZF Zrt.



